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Milano, 29 settembre 2005

Il CdA di Greenvision ambiente approva la relazione semestrale 2005. Forte crescita dei
ricavi netti (+ 59%b6), del’EBITDA (+ 31%0), del Reddito operativo (EBIT) + 43% e
dell’utile ante imposte (PRETAX) + 39%b.

* X *

Il Consiglio di Amministrazione di Greenvision ambiente, societa quotata sul mercato Expandi della
Borsa Italiana, attiva nel settore Ambiente e Sicurezza ambientale, ha approvato oggi la relazione
semestrale al 30 giugno 2005. La relazione seme strale 2005 rappresenta il primo bilancio
infrannuale di Greenvision ambiente redatto secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS. |
dati comparativi del corrispondente periodo 2004 sono stati rideterminati secondo i nuovi principi
contabili.

* K X

Nel primo semestre 2005 il Gruppo ha realizzato ricavi consolidati netti per Euro 48,3 milioni
con un incremento rispetto al corrispondente periodo dell’anno precedente del 59,0%.

La forte crescita dei ricavi € stata determinata dall’ottimo andamento delle societa dell’Area
Ambiente dove spiccano le performance dei prodotti naturali ricavati dalla pianta del kenaf
utilizzati principalmente nel settore della bio-architettura per I'isolamento termoacustico. Nei primi
sei mesi del 2005 tale attivita ha, infatti, registrato una crescita del fatturato di oltre il 60%
rispetto al corrispondente periodo dell’esercizio precedente con una domanda quasi triplicata di
pannelli isolanti in kenaf per I'edilizia grazie alla crescente sensibilizzazione all’utilizzo di prodotti
naturali e bio-degradabili e alla continua crescita del prezzo del petrolio che ha reso piu
competitivi i materiali naturali.

Positivo I'andamento dei risultati dell'attivitd di raccolta, trasformazione e vendita di biomasse ai
termovalorizzatori per la produzione di energia elettrica ecologica, attivitd che nel corso del primo
semestre 2005 ha segnato anche un miglioramento della marginalita dovuto alla riduzione dei
costi delle materie prime a fronte di prezzi di vendita invariati in virtu di accordi annuali con la
clientela.

Il mercato dei prodotti geosintetici, dedicati alla cura dei terreni ed alla prevenzione del dissesto
idrogeologico, legato in buona parte all’'andamento del mercato delle costruzioni, & caratterizzato
da una marcata stagionalita che penalizza i mesi invernali, nei quali I'attivita dei mercati rallenta
in funzione di aspetti climatici e di organizzazione dei cantieri di costruzione. Il primo semestre
2005 e stato, inoltre, caratterizzato da un sensibile aumento del costo delle materie prime che
non é stato possibile trasferire nel breve periodo sui prezzi di vendita. Il mercato italiano nel suo
complesso ha ripreso un trend positivo a partire dal mese di luglio, consentendo gia un parziale
recupero del fatturato e dei margini.




| servizi di certificazione e monitoraggio ambientale offerti dal Gruppo con la societa leader nel
settore, Studio Alfa, hanno registrato una ottima crescita del fatturato grazie alla crescente
domanda degli enti pubblici. La societa ha, inoltre, integrato I'offerta con I'attivita di bonifiche di
siti inquinati e con la sicurezza del gas.

Nell’attivitd di commercializzazione di materie prime ottenute dalla plastica riciclata continua il
forte trend di crescita dei ricavi registrato negli ultimi anni e la costante apertura all’estero dove la
societa Innovative Value Activity esporta oltre il 40% del proprio fatturato, rappresentando un
facile canale di entrata per i futuri programmi di espansione geografica del Gruppo Greenvision
ambiente.

Nell’Area Sicurezza Ambientale, dove il Gruppo con la societa Conchiglia SpA € leader in Italia nei
prodotti per la protezione delle reti di distribuzione energetica, 'andamento del fatturato del primo
semestre 2005 ha risentito, in parte, della fase di stasi nei lavori pubblici, pur confermando la
forte posizione competitiva che ha permesso di limitare gli effetti di tale rallentamento. L’ampia
gamma di nuovi prodotti introdotta nello scorso anno e il progressivo aumento della domanda dei
prodotti pit innovativi per il risparmio energetico nell’illuminazione pubblica e privata costituiranno
i drivers della crescita del fatturato per I’esercizio in corso.

L'aumento del fatturato del Gruppo € stato determinato anche dal consolidamento nel primo

semestre 2005 delle societa acquisite dal Gruppo dopo la quotazione in Borsa: Innovative Value
Activity srl (consolidata gia nel 2004 per due mesi), e Studio Alfa srl.

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI PER AREA DI BUSINESS - Aumenta
progressivamente la percentuale di ricavi delle vendite e delle prestazioni realizzate nellArea
Ambiente, dove maggiori sono i tassi di crescita e le potenzialita di sviluppo del Gruppo. Nel
primo semestre 2005 I’Area Ambiente ha, infatti, realizzato il 74,4% dei ricavi delle vendite e
delle prestazioni consolidati contro il 61,2% al 31.12.2004 ed il 57% nel primo semestre 2004.
L’Area Sicurezza ambientale, attivita caratterizzata da una crescitacontenuta ma capace di
generale buoni flussi di cassa, ha registrato un fatturato nel primo semestre 2005 pari a Euro 12,1
milioni e rappresenta il 24,6% del fatturato consolidato totale del Gruppo.

MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) al 30 giugno 2005 é stato pari a Euro 5,1 milioni con
una crescita del 30,9% rispetto a Euro 3,9 milioni del corrispondente periodo del 2004. L’aumento
in termini assoluti del margine operativo lordo € stato determinato da una maggiore redditivita dei
prodotti isolanti naturali in kenaf e da una riduzione dei costi delle materie prime nell’attivita di
raccolta di biomasse.

RISULTATO OPERATIVO (EBIT) del periodo si incrementa del 43,3% passando da Euro 2,7
milioni del 30 giugno 2004 a Euro 3,8 milioni dopo ammortamenti ed accantonamenti per Euro 1,3
milioni.

RISULTATO CONSOLIDATO PRIMA DELLE IMPOSTE (PRETAX) & pari a Euro 2,7 milioni e
mostra un incremento del 39,4% rispetto a Euro 1,9 milioni del corrispondente periodo
dell’esercizio precedente.

DATI FINANZIARI E PATRIMONIALI - 1l Gruppo Greenvision ambiente presenta una solida
struttura patrimoniale con immabilizzazioni nette pari a Euro 39,8 milioni il cui incremento
rispetto al 31 dicembre 2004 é stato determinato principalmente dalla registrazione del goodwill
generato con l'acquisizione del 51% della societa Studio Alfa srl (Euro 2,552 milioni).




Il patrimonio netto consolidato del Gruppo Greenvision ambiente al 30 giugno 2005 registra un
incremento di Euro 11,2 milioni rispetto al patrimonio netto di Euro 18,3 milioni al 31 dicembre
2004 determinato secondo i principi contabili italiani. Il forte aumento é stato generato sia dai
positivi risultati di periodo del Gruppo che dagli effetti derivanti dalla valorizzazione degli assets di
Greenvision ambiente sulla base dei nuovi principi contabili IAS/IFRS che ha portato all’iscrizione
in bilancio di un’apposita riserva patrimoniale al netto del corrispondente effetto fiscale.

La posizione finanziaria netta presenta un indebitamento netto che passa da Euro 19,6 milioni
al 31 dicembre 2004 a Euro 27,2 milioni al 30 giugno 2005. L’aumento é stato determinato
principalmente dal pagamento differito delle acquisizioni effettuate in esercizi precedenti.

La valorizzazione delle riserve di valore all’interno del Gruppo ha portato ad un deciso
miglioramento del rapporto debt/equityche al 30 giugno 2005 & pari a 0,92 (era 1,07 al 31
dicembre 2004 secondo i principi contabili italiani).

OUTLOOK 2005

| risultati del primo semestre 2005 e i positivi segnali delllandamento del secondo semestre
portano a confermare le stime di crescita del fatturato, con un aumento significativo dei ricavi
consolidati e del Margine Operativo Lordo previsti.




SINTESI DEI RISULTATI ECONOMICO FINANZIARI CONSOLIDATI

Sintesi dei dati di Conto Economico secondo i principi 1AS/IFRS
(Euro/milioni)

CONTO ECONOMICO 1H 2005 1H 2004 Var FY 2004
Totale ricavi netti 48,3 30,4 59,0% 64,6
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 5,1 3,9 30,9% 7,6
Utile operativo (EBIT) 3,8 2,7 43,3% 4.8
Utile prima delle Imposte (PRETAX) 2,7 1,9 39,4% 3,2

Sintesi dei dati di Stato Patrimoniale secondo i principi IAS/IFRS
(Euro/milioni)

STATO PATRIMONIALE 1H 2005 FY 2004 1H 2004
Capitale Circolante Operativo 25,6 19,6 17,1
Immobilizzazioni materiali, immateriali e inve 39,8 32,3 29,6
Altre attivita/passivita nette -8,7 -7,6 -8,3
TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO 56,7 44,3 38,4
PFN 27,2 19,6 22,6
PATRIMONIO NETTO 29,5 24,7 15,8
TOTALE CAPITALE INVESTITO NETTO 56,7 44,3 38,4

Sintesi dei dati di Cash Flow secondo i principi IAS/IFRS
(Euro/milioni)

CASH FLOW 1H 2005 1H 2004
Cash flow operativo -1,0 -8,0
Cash flow generato/impiegato

dall'attivita di investimento -9,1 2,6
Cash flow generato/impiegato

dall'attivita di finanziamento 2,5 -0,8
TOTALE NET CASH FLOW -7,6 -6,2
PFN INIZIALE -19,6 -16,4
PFN FINALE -27,2 -22,6
TOTALE NET CASH FLOW -7.,6 -6,2




Riconciliazione Patrimoniale IAS/IFRS

ATTIVITA' 31.12.2004 IV dir Rettifiche IAS/IFRS  31.12.2004 IAS
Attivita non correnti
A-10 Immobilizzazioni materiali 16.241 16.241
A-20 Immobilizzazioni immateriali 5.576 10.488 16.064
A-25 Investimenti immobiliari non strumentali - - -
A-30 Investimenti 161 155 6
A-40 Attivita finanziarie disponibili alla vendita lungo termine - - -
A-45 Attivita fiscali per imposte differite 925 72 998
A-95 Strumenti finanziari derivati a lungo termine - - -
A-50 Altri crediti finanziari lungo termine - - -
A-70 Crediti commerciali ed altri crediti a lungo termine 62 - 62
Totale 22.965 10.406 33.371
Attivita non correnti destinate alla dismissione -
A-25 Attivita destinate alla dismissione -
Attivita correnti -
A-60 Rimanenze 12.937 611 12.326
A-70 Crediti commerciali e altri crediti a breve termine 33.965 283 34.248
A-85 Attivita fiscali per imposte correnti 747 546 1.293
A-50 Altri crediti finanziari a breve termine - 17 17
A-40 Attivita finanziarie disponibili alla vendita breve termine 3.861 - 3.861
A-95 Strumenti finanziari derivati a breve termine - - -
A-80 Titoli negoziabili valutati al fair value - - -
A-90 Cassa e disponibilita liquide 3.031 - 3.031
Totale 54.540 235 54.775
Totale attivo 77.505 10.641 88.146
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' -
E-10 Capitale sociale e riserve -
Capitale emesso 2.140 - 2.140
Sovrepprezzo azioni 8.910 - 8.910
Azioni proprie - 155 155
Altre riserve 3.242 3.142 6.384
Utile (perdite) accumulati 1.111 2.006 3.117
Totale 15.403 4.993 20.396
E-20 Quotadi pertinenza di terzi 2.907 1.432 4.339
Patrimonio netto totale 18.310 6.425 24.735
Passivita non correnti -
L-10 Finanziamenti a lungo termine 12.324 12.324
L-20 Strumenti finanziari derivati a lungo termine - 145 145
L-30 Passivita fiscali per imposte differite 780 4135 4915
L-40 Trattamento difine rapporto 2.734 55 2.679
L-50 Fondi a lungo termine 741 9 732
L-60 Altre passivita alungo termine 220 - 220
Totale 16.799 4.216 21.015
Passivita correnti -
L-60 Debiti commerciali e altre passivita a breve termine 27.169 27.169
L-70 Passivita fiscali per imposte correnti 968 - 968
L-10 Finanziamenti a breve termine 14.161 - 14.161
L-20 Strumenti finanziari derivati a breve termine - - -
L-50 Fondi a breve termine 98 - 98
Totale 42.396 42.396
Totale passivita 77.505 10.641 88.146




Riconciliazione Patrimoniale IAS/IFRS

ATTIVITA' 01.01.2004 IV dir.  Rettifiche IAS/IFRS  01.01.2004 IAS
Attivita non correnti
A-10 Immobilizzazioni materiali 19.321 19.320
A-20 Immobilizzazioni immateriali 2417 11.399 13.816
A-25 Investimenti immobiliari non strumentali - - -
A-30 Investimenti 6 6
A-40 Attivita finanziarie disponibili alla vendita lungo termine - - -
A-45 Attivita fiscali per imposte differite 657 - 657
A-95 Strumenti finanziari derivati a lungo termine - - -
A-50 Altri crediti finanziari lungo termine 4 4
A-70 Crediti commerciali ed altri crediti a lungo termine 133 - 133
Totale 22537 11.398 33.935
Attivita non correnti destinate alla dismissione -
A-25 Attivita destinate alla dismissione -
Attivita correnti -
A-60 Rimanenze 9.533 700 8.833
A-70 Crediti commerciali e altri crediti a breve termine 21.036 3 21.039
A-85 Attivita fiscali per imposte correnti 572 131 703
A-50 Altri crediti finanziari a breve termine - - -
A-40 Attivita finanziarie disponibili alla vendita breve termine 7 - 7
A-95 Strumenti finanziari derivati a breve termine - - -
A-80 Titoli negoziabili valutati al fair value 263 - 263
A-90 Cassa e disponibilita liquide 991 - 991
Totale 32.401 566 31.835
Totale attivo 54.938 10.832 65.771
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' -
E-10 Capitale sociale e riserve -
Capitale emesso 1.500 - 1.500
Sovrepprezzo azioni - - -
Azioni proprie - - -
Altre riserve 3.171 4,062 7.233
Utile (perdite) accumulati 574 1.236 1.810
Totale 5.245 5208 10.543
E-20 Quotadi pertinenzadi terzi 2431 1511 3.941
Patrimonio netto totale 7.676 6.808 14.484
Passivita non correnti -
L-10 Finanziamenti a lungo termine 7.269 7.269
L-20 Strumenti finanziari derivati a lungo termine - - -
L-30 Passivita fiscali per imposte differite 818 4.075 4.893
L-40 Trattamento di fine rapporto 2.688 406 2.282
L-50 Fondi a lungo termine 729 355 1.085
L-60 Altre passivita a lungo termine 3.011 0 3.011
Totale 14.516 4.024 18.540
Passivita correnti -
L-60 Debiti commerciali e altre passivita a breve termine 20.669 20.669
L-70 Passivita fiscali per imposte correnti 1.403 - 1.403
L-10 Finanziamenti a breve termine 10.387 - 10.387
L-20 Strumenti finanziari derivati a breve termine - - -
L-50 Fondi a breve termine 288 288
Totale 32.747 32.747
Totale passivita 54.938 10.832 65.771
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